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Cade modifica procedimentos para controle de atos de concentragéo

O Conselho Administrativo de Defesa Econémica (Cade) aprovou duas novas resolugcfes em
1° de outubro de 2014 que modificam procedimentos referentes a notificacdo e andlise de
atos de concentragdo. As alteracdes refletem a experiéncia do 6rgédo nos dltimos anos com o
sistema de controle prévio instituido pela Lei n°® 12.529, de 29 de maio de 2011, e foram
objeto das Consultas Publicas n® 1/2014 e n° 2/2014. As principais inovagdes sdo descritas a
seguir.

Notificacdo de opera¢des envolvendo fundos. Para fins de célculo dos faturamentos
constantes do artigo 88 da Lei n® 12.529/11 ndo serdo mais considerados os faturamentos
referentes aos gestores do fundo e de outros fundos sob a mesma gestdo. Apenas deve-se
levar em conta (i) o grupo econémico de cada cotista com participacdo igual ou superior a
50% das cotas do fundo, e (ii) as empresas controladas pelo fundo ou nas quais o fundo
detenha participacdo igual ou superior a 20% do capital social ou votante. Isso na pratica
reduz as operac6es envolvendo fundos de investimento passiveis de notificacdo ao Cade.
Para as operacdes que devem ser notificadas, porém, as informacdes a serem prestadas
sobre as partes envolvidas deverdo considerar aquelas referentes aos gestores e fundos sob
a mesma gestao.

Procedimento sumario. As hipéteses de atos de concentracdo que podem tramitar sob o
procedimento sumério foram ampliadas. Passaram a incluir a auséncia de nexo de
causalidade entre a operagdo e a concentracdo no mercado, quando as concentracfes
horizontais resultarem em variagédo do HHTI inferior a 200, desde que a operacao nao gere o
controle de parcela de mercado relevante superior a 50%. A previsdo de baixa participacdo
de mercado com integracdo vertical foi ampliada, de forma a incluir hipéteses nas quais
nenhuma das partes controle parcela superior a 30% dos mercados verticalmente integrados
— enguanto na regra anterior a referida parcela estava limitada a 20%.

Operacfes realizadas pelo controlador e aquisicdo de status de maior investidor.
Deixam de estar sujeitas a notificagdo obrigatdria as aquisicfes de participacdo societaria
realizadas pelo controlador unitario. A excecdo ndo abrange aquisi¢cdes feitas por integrante
do bloco de controle. Também deixa de ser obrigatdria a notificacdo de aquisicdes que
confiram ao adquirente o status de maior investidor individual, mas que n&o atinjam
percentual de participagdo que se enquadre em outra hipétese de notificagdo obrigatéria
prevista na Resolucédo n° 2/2012.

Titulos e valores mobiliarios conversiveis em acdes. As novas regras esclarecem que a
subscricdo de titulos ou valores mobilidrios conversiveis em acgdes devem ser
obrigatoriamente notificadas quando cumulativamente (i) a futura conversao de a¢fes atinja
percentual de participacdo que se enquadre em hipétese de notificacdo obrigatdria, e (ii) o
adquirente receba direito de indicar membro dos 6rgdos de gestdo ou de fiscalizacdo ou
direito de voto ou veto sobre questdes concorrencialmente sensiveis, excetuados os direitos
ja conferidos por lei. Na hip6tese de os titulos ou valores mobiliarios serem distribuidos
mediante oferta publica, a subscricdo independe de aprovagdo prévia do Cade, mas fica
vedado o exercicio de qualquer direito politico até a aprovacdo da operacdo pelo Cade.
Notificada a subscri¢do, a posterior conversdo dos titulos ou valores em ac¢des ndo requer
nova submisséo.

Operac@es realizadas em bolsa e mercado de balcdo. Quaisquer operagfes realizadas
em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado independem de aprovagao prévia
do Cade para sua consumacdo. A regra anterior excluia da exigéncia de aprovacéo prévia
apenas ofertas publicas de acdes. Em qualquer dessas hip6teses, porém, fica proibido o
exercicio dos direitos politicos relativos a participagdo adquirida até a aprovacdo da
operacéao pelo Cade.

! indice Herfindahl-Hirschman (HHI), utilizado para mensurar a concentragdo de mercado.
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Procedimento de avocacdo. Alteracdo no Regimento Interno detalha como se dara o

BOlet|m procedimento de avocacgdo, por meio do qual o Tribunal do Cade pode reavaliar decisdo de
aprovacao de ato de concentracdo da Superintendéncia-Geral. As novas regras esclarecem
outubro 2014 que a avocacao se darad por meio de despacho do Conselheiro, o qual deve ser proferido

dentro do prazo legal de 15 dias. O despacho sera avaliado pelo Tribunal na sessé@o de
julgamento imediatamente subsequente, a qual eventualmente pode ocorrer apds o
transcurso desse prazo.

Alexandre Ditzel Faraco
afaraco@levysalomao.com.br

Sao Paulo

Av. Brig. Faria Lima, 2601
12° andar - 01452-924
Sé&o Paulo, SP - Brasil
Tel: (11) 3555 5000

Brasilia

SBN, Q 1, BI B, 14, Ed. CNC
2° andar, sl. 201 - 70041-902
Brasilia - DF - Brasil

Tel. (61) 2109 6070

Rio de Janeiro
Praia de Botafogo, 440
15° andar - 22250-908
Rio de Janeiro, RJ - Brasil
Tel: (21) 3503 2000

contato@levysalomao.com.br



