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nstituidos com a

finalidade de estimular

a capitalizacdo das

sociedades, os juros

sobre capital proprio
(JCPs) tém sido largamente
utilizados pelas pessoas
juridicas sujeitas i tributagio
com base no lucro real,
constituindo um dos mais
relevantes instrumentos de
planejamento financeiro e
tributario.

Suaintroducio deu-se com a
Lein29.249, de 26 de dezembro
de 1995, cuja exposicdo de
motivos esclarece seu
proposito, antevendo “um
incremento das aplicagoes
produtivas nas empresas
brasileiras, capacitando-as a
elevar o nivel de investimentos,
sem endividamento, com
evidentes vantagens no que se
refere 4 geracao de empregos e
ao crescimento sustentado da
economia”,

Einegavel aimportancia
dessa figura, sobretudono que
respeita ao incentivo a reducio
do endividamento das
empresas, substituindo o
mecanismo da corregio
monetéria das demonstraces
financeiras, abolida com o

advento do Plano Real.

Em sintese, a Lein29.249
permitiu ds sociedades a
dedugao, na base do Imposto
de Renda Pessoa Juridica (IRP])
e da Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido (CSLL), do valor
correspondente aos juros sobre
capital proprio pagos ou
creditados aos respectivos
socios ou acionistas, calculados
com base na variacfio pro-rata
da Taxa de Juros de Longo
Prazo, desde que demonstrem a
existéncia de lucros,
computados antes da deducao
dos juros, ou de Iucros
acumulados e reservas de
lucros, em montante igual ou
superior ao valor de duas vezes
05 jUros a Serem pagos ou
creditados.

Esses juros podem ser
inclusive imputados ao valor
dos dividendos de que trata o
art. 202 da Lei n® 6.404, de 15
de dezembro de 1976 (Lei das
S.A). Ou seja, as sociedades
podem pagar juros sobre
capital proprio aos respectivos

0 governo ofereceu
um beneficio com
uma das maoseo
retirou com a outra

socios e acionistas em
substituicdo aos lucros e
dividendos, desde que
respeitadas as condicoes e
limites acima referidos, e desde
que retido e recolhido o
imposto de renda na fonte, a
aliquota de 15%.

Uma primeira observacao a
ser feita na abordagem desse
tema & que, apesar de sua
denominagio, os JCPs ndo sdo

fruto de mfiituo ou
financiamento, e sim de
investimento de risco, razio
pela qual o termo “juros” soa
inapropriado. No entanto, a Lei
n29.249, de 1995, fez porbem
tratd-los como juros apenas e
tao somente para efeito de
apuracéo do IRPJ e de CSLL,
valendo-se, para esse fim, do
dispostono art. 109 do Cédigo
Tributirio Nacional (CTN), que
permite ao legislador atribuir a
institutos do direito privado
efeitos tributarios diversos
daqueles que seriam
normalmente produzidos nas
relagoes entre particulares.

Demais disso, se uma das
condicdes para que os JCPs
pagos sejam dedutiveis € a
existéncia de lucros, entdo de
juros ndo se trata, porquanto a
obrigacdo de paga-los
independe da situagao
patrimonial da pessoa juridica.

Isso tudo ndo seria
preocupante se o Poder
Executivo ndo tivesse editado o
Decreton?5.164, de 30 de julho
de 2004, que adotou redagao
ambigua para equiparar os JCPs
areceitas financeiras para fins
de incidéncia das
Contribuic6es para o PIS e para
a Cofins. '

Sem entrar no mérito da sua
legalidade, que vem sendo
objeto de intensa discussio nos
tribunais superiores, restou
evidente o desvio da finalidade
dalLein®9.249, que como se
disse, foi originalmente
concebida como um
instrumento de estimulo a
capitalizacdo e d safide
financeira das empresas.

Com efeito, a0 mesmo tempo

em que permite a dedugdo dos
valores pagos a esse titulo como
despesa de juros, o famigerado

doxo dos juros sobre cap
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decreto submete a sociedade
que recebé-los d incidéncia das
contribuicoes para o PIS e para
a Cofins, representando uma
carga de 9,25%.

Essa exigénciaresultouno
esvaziamento da pretensio
governamental de inibir o
endividamento das empresas,
aoreduzirsubstancialmente a
vantagem proporcionada por
esse instrumento, afetando
sobremaneira as estruturas
societarias verticalizadas. Além
disso, a0 nao admitir o crédito,
como insumo, dos valores
pagosa titulo de JCPs,a
legislagao do PIS e da Cofins
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acabou por contrariar nao
apenas os objetivos que
inspiraram a introducio desse
mecanismo, como também o
principio da nio
cumulatividade que norteia
aquele ordenamento,

Em outras palavras, ao trilhar
esse caminho, o governo
acabou por oferecer ao
contribuinte um beneficio com
uma das maos, e retira-lo de seu
bolso com a outra. Esse
paradoxo na agio
governamental exige imediata
revisdo, pois de nada adianta
prestigiar a capitalizacao das
empresas sem abrir mio da

ital proprio

arrecadacio, anulando por
completo o beneficio
vislumbrado quando da edicdo
daLein29.249, de 1995.
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