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Lei n®12.715/2012: pacotéo tributario

A Lei n°® 12.715, de 17 de setembro de 2012, resultado da conversdo da Medida Provisoria
n® 563, de 3 de abril de 2012, trouxe diversas inovac¢@es tributarias que ndo constavam do
texto original da referida MP. A seguir, destacamos algumas.

» Mercado privado de financiamento de longo prazo

A Lei n® 12.715 apresenta mais um esforco governamental no sentido de criar um mercado
privado de financiamento de longo prazo. Para tanto, alterou a Lei n°® 12.431, de 24 de junho
de 2011, que trouxe diversos beneficios fiscais com o propésito de incentivar esse mercado?,
conforme analisado em boletins anteriores?.

Alteracdo que merece destaque é a possibilidade de os recursos captados por meio de
emissdes incentivadas para projetos de investimento serem utilizados no reembolso de
gastos, dividas e despesas anteriores, contanto que incorridas em prazo igual ou inferior a
24 meses da data de encerramento da correspondente oferta publica.

Buscou-se também eliminar o temor dos investidores de perderem o beneficio fiscal quando
0s recursos captados ndo sdo corretamente alocados, pelos captadores, no respectivo
projeto de investimento. A nova lei esclarece que apenas o emissor do papel ou o originador,
no caso de certificados de recebiveis imobiliarios (CRI), serdo penalizados com multa de
20% do valor captado e ndo adequadamente aplicado?®.

Destacamos, ainda: (i) a possibilidade de flexibilizacdo, pelo Conselho Monetario Nacional,
da proibicdo de recompra do papel ou liquidacéo antecipada por resgate ou pré-pagamento
pelo emissor; (i) a reducdo do percentual do patrimbénio que determinados fundos de
investimento devem investir em titulos incentivados para que possam gozar do beneficio
fiscal*; (iii) a previsdo de isencéo, para investidores ndo residentes, de aplicacdes em CRIs
gque observem os requisitos legais; e (iv) a extensdo do beneficio relativo as Debéntures
Incentivadas para emissdes por concessionaria, permissiondria ou autorizataria de servicos
publicos (ou por suas controladoras).

O governo procurou resolver importantes questdes apontadas pelo mercado como
impedimentos para a efetiva utilizacdo dos papeis incentivados. E esperado que, a partir de
agora, haja um aumento de emissdes, especialmente envolvendo projetos de infraestrutura.

1 A Lei n°® 12.431 prevé essencialmente: (i) isencdo do imposto de renda (IR) sobre os rendimentos
apurados por ndo residentes (ndo localizados em paraiso fiscal) com determinados titulos privados de
longo prazo (“Titulos de Longo Prazo”), ou com fundos exclusivos para ndo residentes que investem
em tais titulos (“Fundos de Titulos de Longo Prazo”); (ii) reducdo para 0% e 15% do IR devido,
respectivamente, por pessoas fisicas e juridicas sobre rendimentos de debéntures de infraestrutura de
longo prazo que atendam a determinados requisitos (“Debéntures Incentivadas”); e (iii) reducdo para
0% do IR devido por ndo residentes (fora de paraiso fiscal) e pessoas fisicas sobre rendimentos
produzidos por fundos de investimento com no minimo 85% de suas carteiras compostas por
Debéntures Incentivadas (“Fundos de Debéntures Incentivadas”) ou produzidos por fundos de
investimentos em cotas de fundo de investimento — FICs — com no minimo 95% dos seus recursos
alocados em cotas dos Fundos de Debéntures Incentivadas, bem como reducédo para 15% no caso de
pessoas juridicas com investimentos nestes mesmos fundos.

2 Para mais informagfes sobre a Lei n® 12.431, vide boletins: “A MP 517 e o mercado privado de
financiamento de longo prazo” (12/1/2011), “A Lei n® 12.431/11 e o mercado privado de financiamento
de longo prazo” (21/7/2011) e “Regulamentada a emissdo de debéntures de infraestrutura” (1/12/2011).

3 Quando se tratar de debéntures emitidas por sociedade de propdsito especifico, ha previsdo de
responsabilidade subsidiaria do controlador de tal emissora.

4 Para Fundos de Titulos de Longo Prazo, o percentual foi de 98% para 85%, podendo ser de 67% em
seus primeiros dois anos. Fundos de Debéntures Incentivadas poderéo ter 67% de seu patrimdnio
investido em tais debéntures durante os primeiros dois anos, devendo a partir de entdo manter o
minimo de 85%.
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» Desoneracédo de folha de pagamento

Foi ampliado o programa conhecido como “Brasil Maior”. Conforme Boletim de 30 de julho
de 2012 (“Medidas ampliam desoneracdo de folha de pagamento”), o governo federal tem,
desde 2011, adotado medidas para desonerar a folha de pagamento de determinados
setores, substituindo a contribuicdo previdenciaria patronal de 20% por contribuicdo de 1%
ou 2% sobre a receita bruta, conforme o caso.

A Lein® 12.715 aumentou o rol dos setores beneficiados pela desoneracéo.

A partir de 1° de janeiro de 2013, recolherdo contribuicdo de 1% sobre a receita bruta as
empresas fabricantes de produtos alimenticios, farmacéuticos, marmores, ceramicas e
pedras, bem como brinquedos, jogos e artigos para divertimento, dentre outros. A aliquota
também se aplica as empresas prestadoras de servicos de: manutencéo e reparacdo de
aeronaves, motores, componentes e equipamentos correlatos; transporte aéreo de carga;
transporte aéreo de passageiros regular; transporte maritimo de carga na navegacdo de
cabotagem; transporte maritimo de passageiros na navegacdo de cabotagem; transporte
maritimo de carga na navegacao de longo curso; transporte maritimo de passageiros na
navegacdo de longo curso; transporte por navegacdo interior de carga; transporte por
navegacao interior de passageiros em linhas regulares; e navegacao de apoio maritimo e de
apoio portuario®.

A aliquota de 2%, por sua vez, sera aplicada as empresas de transporte rodoviario coletivo
de passageiros, com itinerario fixo, municipal, intermunicipal em regido metropolitana,
intermunicipal, interestadual e internacional enquadradas nas classes 4921-3 e 4922-1 da
CNAE 2.0.

Além disto, algumas das empresas abrangidas pelo Programa Brasil Maior® que prestam
servicos mediante cessdo de mao-de-obra, e que hoje sofrem retencédo previdenciaria de
11% do valor bruto da nota fiscal ou fatura pelo tomador de servicos (nos termos do art. 31
da Lein® 8.212, de 24 de julho de 1991), passardo a se sujeitar a retencéo reduzida de 3,5%.

A maioria dessas regras ainda depende de regulamentacao para produzir efeitos.
* Precos de Transferéncia

As regras de precos de transferéncia da MP n° 563, analisadas em boletim anterior7,
sofreram algumas poucas alteracdes em sua conversdo na Lei n® 12.715.

A mais importante diz respeito aos contratos de mituo com pessoa vinculada no exterior.
Segundo a MP, as despesas ou receitas correspondentes aos juros pagos ou recebidos
seriam determinadas com base na taxa “London Interbank Offered Rate” (LIBOR), para
depésitos em délares dos Estados Unidos pelo prazo de seis meses, acrescida de um
spread definido anualmente por ato do Ministro da Fazenda com base na média de mercado.
Agora, sob a Lei n® 12.715, o spread sera de 3% anuais, percentual que podera ser reduzido
pelo Ministro da Fazenda. A nosso ver, o novo critério provavelmente nao refletird um
adequado valor de mercado, representando claro retrocesso.

5 Além dos mencionados, outros setores foram beneficiados com a substituicdo da contribuicdo
previdenciaria patronal em virtude da MP n.° 582, de 20 de setembro de 2012. Entre eles, destacamos
os relativos a papel e celulose, tintas e vernizes, fogdes e refrigeradores, fabricagdo de ferramentas e
acessorios, equipamentos médico-hospitalares, bicicletas.

6 Empresas que prestam servicos de tecnologia da informagéo (Tl), de tecnologia da informacéo e
comunicacéo (TIC), de call center, de concepg¢éo, desenvolvimento ou projeto de circuitos integrados,
bem como empresas do setor hoteleiro enquadradas na subclasse 5510-8/01 da Classificagdo
Nacional de Atividades Econémicas - CNAE 2.0 e empresas de transporte rodoviario coletivo de
passageiros, com itinerario fixo, municipal, intermunicipal em regido metropolitana, intermunicipal,
interestadual e internacional enquadradas nas classes 4921-3 e 4922-1 da CNAE 2.0.

"Vide boletim de 26/4/2012: “Pregos de transferéncia tém novas regras”.
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Adicionalmente, os Métodos do Preco sob Cotagdo na Importacdo e na Exportacdo

Bo|et| m (respectivamente, PCI e PECEX), que serao obrigatorios para importacdes e exportaces de
commodities negociadas em bolsas de mercadorias e futuros internacionalmente
setembro 2012 reconhecidas, poderdo, na auséncia de cotacdo, ter seus precos para fins fiscais

determinados com base em fontes de dados independentes fornecidas por instituicbes de
pesquisa setoriais internacionalmente reconhecidas.

As novas regras sobre pregos de transferéncia entram em vigor em 1° de janeiro de 2013,
sendo opcional sua adogéo pelos contribuintes no ano-calendario de 2012.
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