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Juros, demagogia

e bravatas

)
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4 consenso de
queospreadban-
cario (diferenga

entre o juro co-

brado e a remu-

neraciio paga ao
depositante), embora em baixa,
ainda é elevado. As poucas opi-
nides sérias a esse respeito nio
estiio totalmente certas ou erra-
das. Ofato éque o spread elevado
se deve a uma combinagfio de fa-
tores, entre os quals nio estd o
lucro excessivo dos bancos.

Oprincipal compenentedosju-
ros € a taxa Selic. E referéncia de
custo da captagfio: se pode apli-
car em titulos publicos, o deposi-
tantendioaceitarddo banco remu-
neraciiomuitoinferioraSelic. Pa-
ra o banco a Selic sinaliza o custo
deoportunidade:se podeempres-
tarao Tesouroataxa Selic, sd em-
prestard a terceiros a juro maior,
pols maior & o risco.

Relevante fator adicional ao
custo de captagiio é a “cunha fis-
cal”. Trata-se de triburos, mais
custo financeiro do compulsdrie
- empréstimos a juros inferiores
aos de mercado, que o banco é
obrigadoafazera Unido-e subsi-
dios obrigatdrios, sob forma de
empréstimos direcionados. Ou-
tro pesado componente da taxa
sio as perdas por inadimpléncia.
Somadas & cunhafiscal e a custos
administrativos, comp&em mais
de dois tergos do spread.

Computados esses fatores, na
média do sistema o custo-base
dodinheiro parao tomador final,
a partir de uma Selic de 9% ao
ano, sobe para perto de 30% ao
ano. Entre emprestar ao Tesouro
Nacional a 9% e aum particulara
30%, para no final auferir o mes-
mMOretorno, imagente puramen-
te racional emprestaria apenas
ao Tesouro.

Aumentemos o spread até o
ponto em que se torne mais inte-
ressante emprestar ao particular
que ao Tesouro: digamos 40% a0
anod essataxa,oriscodeinadim-
pléncia cresce exponencialmen-
te, pois fica demasiado tentador
o beneficio financeiro para o de-
vedor se furtar ao pagamento.

E a margem de lucro dos ban-
cos? A esserespeitohd preconcei-
to e desinformacfio. Existem, de
fato, excessos nos lucros com
operagbes de crédito que, se eh—
minados, permitiriam a
substancial do spread? Os mime-
ros indicam que nio.

A rentabilidade historica mé-
(hmhqmdodwldldopelo
trimémnioliquide) do setoré proxi-
ma da Selic e vem se reduzindo.
Trata-se deretorno pifio,conside-
randoos riscos donegociode cré-
dito. Ao contririo do que se pen-
sa, diversos banqueiros estfio no
ramo mais pelo prestigio do que
por apego ao lucro. Sendo aplica-

riam seucapital comrelagorisco/
retorno mais racional. E verdade
que, ocasionalmente, certos ban-
cos apresentam lucros muito su-
perioresarentabilidade médiado
setor,masissondodecorre de cré-
diro. Muiros séio bancos de tesou-
rariaque,especulando comavola-
tilidade do céimbio, dos juros, da
bolsa,de commodities e ourrasva-
ridveis, ora ganham muito, ora
perdem, sem emprestar.
Fjoomlmlmmbémqueuns

cos grandes bancos de rede te-
nham resultadosacima da média.
De suas demonstragGes financei-
ras,contudo, se percebe queacon-
tribuiciio das operagGes de crédi-
to para o lucro, embora tenha au-
mentado nos tltimos anos, ainda
€ menos expressiva do que se su-
poe.Apremissadarecorrentedis-
cussdo sobre o spread é, pois, dis-
torcida. Néo é do corte do lucro
dos bancos que se deve esperar

A atuacdo do Executivo
€ determinante

para a efetiva reducio
do spread bancario

redugiiodos juros, sobriscodetor-
nar o negocio pouco atraente e se
pora perder o aumento da oferta
de crédiro da vltima década.

A pouca concorréncia tam-
bém jd néo é o vildo. Abaixo da
linha dos cinco maiores bancos,
a concorréncia hoje é feroz. E
qualquer esforgo para reduzir o
oligopélio dos grandes bancos
deve considerar que aconcentra-

fio se deve menos @s barreiras
i(::nmada do que & fracarelagiio
risco/retorno. Se assim nio fos-
se, por que nfio estariam nonego-
clo tantos outros grandes ban-
cos internacionais?

Como, entfo, cortar os juros?

A Lei de Faléncias, a alienagiio
fiducidriade imdvel, o créditocon-
signado e mudangas no processo
civil melhoraram a percepgiio ge-
ralde risco em operagGesdecrédi-
to, passofundamental. Houvefor-
te reducfio do spread em produ-
tos especificos, como o crédito
consignado, s & redugiio le-
galdorisoo.Ng::ao?mposigﬁogeral,
contudo, ndo ficamos mais proxi-
mos do étimo que do péssimo.

Mudangas maisamplasnasleis
materiais e processuais sfo im-
prescindiveis. Devem-se mitigar
os exageros de leitura do direito

de ampladefesa, permitindoard-
pidaapropriacio de garantias, as-
segurado ao or o direito de

posterior discussdo. Litigios de
devedores de ma-fé, esmagadora
maioria, praticamente desapare-
ceriam. Com maior previsibilida-
de na ex de contratos, a
queda dos juros seria expressiva.

Além dessas mudangas, s6 cor-
tesubstancial de custos exdgenos
— cunha fiscal e inadimpléncia —
trard forte reducio no spread. A
atuagiio do Executivo ¢ determi-
nante. Medidasconcretassioare-

dugiio doTOF, aextingiio do com-

pulsério come instrumento de
politica monetdria, mantendo-o
exclusivamente em sua funcio
prudencial original, e o fim dos
empréstimos direcionados. No
campodainadimpléncia,aregula-
mentacéo do Cadastro Positivo
permitird distinguir bons e maus
pagadores, de modo que os pri-
meiros deixem de pagar pelasfal-
tas dos outros. Acima de tudo, o
governoprecisaseengajarnapro-

dopublicadaculturadacredi-
bilidade dos contratos, ajudando
populagéo e tribunais a perceber
odbvio:ao protegeroinadimplen-
te supostamente fraco se esta pre-
judicando nio o credor, mas toda
a populagéo, dentro dela muitos
bons pagadores humildes.

O setor financeiro, ao ser cha-
mado areduziro spread, teriares-
pondido com lista de reivindica-
¢ies. Pode ou néo ter errado na
forma, mas no mérito esta certo.
A reaciio emocional do governo
sbsejustifica seaintengio forpre-
parar a opinifio publica para o
aprofundamento da estatizaciio
dos bancos — a exemplo da com-
pradametade do Banco Votoran-
tim e do Panamericano via BB e
CEF -, 0 que para o Pais seria de-
sastroso no longo prazo.

No mais, demagogia e brava-
tas sfio o que séo. Se nio fossem,
seriam solugéo.

Revisilo e atualizagdo, pelo pro-
prio autor, de artigo originalmen-
te publicado pdo Estaddo em 21
de agosto de 2004.
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