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Sao populares hoje em dia redes sociais voltadas para
investimentos. Por Luiz de Assis e Luis Al-Contar

Arelacdo e os limites do
mercado com a internet

ransacoes de “moedas
virfuais” atualmente em
voga — “moedas” estas
formadas a partir de
protocolos de criptografia e
complexas equacdes matemati-
cas, dentre as quais Bitcoin, Do-
geCoin, Litecoin, Peercoin — sio
apenas mais um dos fendmenos
virtuais com que o mercado se
depara em tempos recentes. En-
quanto os olhares focam na cres-
cente especulacio em seu entor-
no, outros fendomenos passam
despercebidos para os menos
atentos, aexemplo do Forex.

Nos radares da Comissio de
Valores Mobilidrios (CVM) pelo
menos desde 2005, o Forex é ra-
zoavelmente desconhecido no
mercado brasileiro. Suas opera-
¢oes sdo lastreadas em relacdes
monetarias de troca entre duas
moedas e seus produtos tipica-
mente compostos por derivati-
vos de moedas. De maneira sim-
plificada, em vez da compra de
uma moeda ¢ venda de outra,
seus investidores apostam nas
relacdes de valorizacio ou de-
preciacio dos valores de distin-
tos pares de moedas (USD/BRL,
JPY[EUR e GBP/CHF, por exem-
plo), ou seja, a taxa de cimbio
entre estas.

A realizacio de operacdes no
Forex & especialmente atrativa
por outra razio: nio € necessd-
rio dispor de todo o montante
envolvide em uma operacio.
Posto que as operacoes sejam
baseadas na taxa de cimbio en-
tre duas moedas e liquidadas
com base na diferenca de valori-
zacio das moedas envolvidas, o
sistemna permite que apostas vul-
tosas sejam feitas apenas com o
depdsito de uma margem do va-
lor negociado a fim de cobrir va-
riacdes negativas.

Entretanto, ndo apenas de vir-
tudes padece o Forex. A possibili-
dade de investimentos relativa-
mente baixos, a partir da disposi-
cio de quantia marginal aos in-
vestimentos feitos, significa que
mesmo pequenas variacoes na
cotacio diiria de determinada
moeda podem gerar consequén-
cias expressivas ao investidor
desprecavido. Ora, se o capital
posto como margem € apenas
percentual do investimento, a ti-
tulo de exemplo 50:1, variacio
positiva de 1% representaria ga-

nho de 50%, enquanto se negati-
va, a perda de metade do investi-
mento em questao.

Finalmente, por tratar-se de
mercado baseado em investi-
mentos em derivativos, a capta-
¢io de clientes e recursos brasi-
leiros depende de autorizacao
concedida pela CVM. Nio ha no
Brasil, entretanto, nenhuma cor-
retora autorizada a operar legal-
mente no Forex; aos interessa-
dos resta a possibilidade de ne-
gociar diretamente ou por meio
de corretoras sediadas em ou-
tros paises — sujeitando-se neste
caso i regulacio do Banco Cen-
tral do Brasil — tal qual obriga-
toriedade de utilizacio de insti-
tuicdes autorizadas para remes-
sa de recursos ¢ declaracio de
Capitais Brasileiros no Exterior
(CBE), guando aplicavel.

Possibilidade de
aplicacao de pequenos
valores traz paraas
‘social tradings’ os
pequenos investidores

Para além do Forex, populari-
zam-se em tempos recentes re-
des sociais especificamente vol-
tadas para investimentos. Tam-
bém referidas pelo conceito de
“social trading”, plataformas
deste género dio ao usuirio a
chance de aprender e fazer os
proprios investimentos a partir
de outras operacoes feitas por
seus pares; dentre estas redes co-
laborativas merece destaque a
plataforma eToro — a maior de
seu género.

Plataformas de social trading,
tipicamente abertas ao p(blico
em geral, garantem ao usudrio a
oportunidade de se espelhar em
investidores mais experientes,
atraindo, portanto, investidores
novos ainda inseguros para faze-
rem as proprias apostas ou sem o
conhecimento de mercado ne-
cessirio. Além disso, também a
possibilidade de aplicacio de pe-
quenos valores — insuficientes,
via de regra, para investimentos
tradicionais em bolsa — acaba
por atrair pequenos investidores
interessados em investimentos
mais rentiveis do que a poupan-
¢4 e outros mais usuais.

Preocupante, no entanto, é a

possibilidade de utilizacio de
tais plataformas para a manipu-
lagio de mercado — crime se-
gundo a legislacio brasileira —,
por meio da divulgacio de in-
vestimentos favordveis 4 propria
plataforma ou outros que a con-
tratem. Vale lembrar que, recen-
temente, sob suspeitas de supos-
ta manipulacio de taxas cam-
biais por conduta aniloga, im-
portantes bancos internacionais
encontram-se sob a mira das au-
toridades reguladoras do setor
financeiro em Nova York, onde o
Forex também é visto com espe-
cial atencao.

Ainda, a possibilidade de que
plataformas de social trading
deflagrem “efeito doming” de-
corrente de investimentos mal
sucedidos feitos por investidores
renomacdos e repetidos por seus
seguidores também € inquietan-
te. Casos como este podem ter
consequéncias juridicas e eco-
nomicas relevantes e suscitam
questionamentos acerca de
eventual responsabilidade de
tais investidores pelos danos de-
correntes de suas escolhas.

Regulada pela Instrucio CVM
483, de 6 de julho de 2010, a figura
do analista de valores mobilidrios
poderia servir como ponto de par-
tida, mas inexiste carater profissio-
nal ou mesmo a configuracao de
um servico prestado pelo investi-
dor cuja carteira foi “seguida”, as-
sim como inexiste (ou deveria ine-
xistir) lucro auferido por ele em
decorréncia das escolhas feitas por
terceiros. Ressalvada a eventual
prova de fraude ou, como dito aci-
ma, manipulacio de mercado co-
metida por investidor cuja condu-
ta tenha influenciado outros, a fi-
gura deste investidor encontra-se
emum limbo regulatdrio.

Esta inanicido regulatdria faz
avultarem os riscos a que se ex-
poem os investidores destas plata-
formas, sem que quaisquer garan-
tias lhes sejam asseguradas e po-
tenciais armadilhas sejam defesas.

Trocando em mitGdos, Forex e
social trading constituem impor-
tantes ferramentas s mios dos
investidores, mas ao valer-se des-
tas é preciso ter ciéncia dos eleva-
dos riscos enfrentados.
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