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Novaregra para administradores e gestores de carteiras

A Instrucdo CVM n° 558, editada em 26 de marco de 2015 depois de longo processo de
discussdo com o mercado (a primeira audiéncia publica ocorreu em 2011), revoga a partir de 4
de janeiro de 2016 a Instrucdo CVM n° 306, de 5 de maio de 1999, e altera de modo
significativo a regulacéo aplichvel a administradores e gestores de carteira de valores
mobiliarios, individualizando estas fungfes que, até entdo, estavam sujeitas a mesma disciplina
e processo de autorizagdo.

Sob a égide da ICVM 306, qualquer pessoa autorizada pela CVM como administrador de
carteira de valores mobiliarios estava apta a atuar quer como administrador ou gestor de
fundos de investimento, quér como gestor de carteira administrada.

Reconhecendo as diferentes fungdes e responsabilidades, bem como a pratica adotada pelo
mercado, a CVM criou duas categorias de registro, que podem ser obtidas em conjunto ou
separadamente: (i) “administrador fiduciario”, responsavel pela custédia, controladoria de ativos
e passivos e, de maneira geral, pela supervisdo da gestdo, e (ii) “gestor de recursos”,
responsavel pelas decisdes de investimento.

A atividade de administrador fiduciario ficou restrita a instituic6es financeiras e assemelhadas,
e pessoas juridicas que mantenham o capital minimo definido pela CVM. Nao ha exigéncia de
capital minimo no caso de pessoa juridica que exerca a atividade de administrador fiduciario
exclusivamente em carteiras administradas, fundos de investimento em participacdo — FIP,
fundos mutuos de investimento em empresas emergentes — FMIEE, fundos de investimento em
cotas de fundo de investimento em participacdo — FICFIP, fundos de investimento em
participagdo de infraestrutura — FIP-IE e fundos de investimento em participa¢des na producdo
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovag¢édo — FIP-PD&I. A autorizagdo para
atuacdo como gestor de recursos pode ser dada a pessoas fisicas ou juridicas que atendam
aos requisitos da regulamentacao.

Os requisitos para novas autorizagdes também foram alterados. No caso de pessoa fisica, a
experiéncia profissional passou a ser um requisito excepcional, adotando-se como regra a
aprovacdo em exame de certificacdo. Para pessoa juridica, destaca-se a necessidade de
nomeacao de diretor responsavel pelo cumprimento da nova norma e das politicas e controles
internos (diretor de compliance), além de diretor responséavel pela gestao de riscos no caso de
“gestor de recursos”, além do ja obrigatorio diretor responséavel pela administracao de carteira.

Outra importante mudanca é a ampliacdo de informacdes que o administrador de carteira
devera disponibilizar a CVM e ao mercado periodicamente. Inspirado no formulario de
referéncia das companhias abertas, foi criado um formulario que trard informacdes sobre o
administrador de carteira e suas atividades, tais como estrutura operacional e administrativa,
remuneragdo, gestdo de riscos, contingéncias, perfil de investidores, recursos financeiros sob
administracao, dividido entre tipos de investidores e tipos de investimentos.

Além disso, atendendo demanda do mercado, administradores fiduciarios e gestores de
recursos que sejam pessoa juridica poderéo distribuir cotas de fundos de investimento por eles
administrados ou geridos.

A nova norma vem em linha com diversas atualizac6es normativas que a CVM tem promovido
e reforca a preocupacdo em assegurar que os participantes do mercado, em suas variadas
fungBes, tenham estrutura adequada para exercer as respectivas atividades, e estejam aptos a
administrar conflitos de interesse.

A Instrucdo CVM n° 558/15 entrara em vigor em 4 de janeiro de 2016. Os administradores de

carteira ja registrados na CVM terdo até 30 de junho de 2016 para se adaptar.

Fernando de Azevedo Peragoli
fperagoli@levysalomao.com.br



