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Novas normas do imposto de renda sobre os ganhos de capital
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Voltamos ao assunto objeto de nosso recente Boletim Extraordinario para tecer consideragées
sobre a Medida Proviséria n° 692, de 22 de setembro de 2015, em relagdo ao ganho de capital
auferido por pessoas fisicas e juridicas a partir de 1° de janeiro de 2016.

No que respeita as pessoas fisicas, 0 aumento da carga tributaria que atualmente recai sobre o
ganho na alienagdo de bens e direitos sera elevado, conforme demonstram as tabelas abaixo:

Tabela 1: Alienacéo integral

o de ag a0 R$ 50.000.000,00
alor de venda R$ 120.000.000,00
Ganho de Capital R$ 70.000.000,00
Regime antigo 15% R$ 10.500.000,00
Carga Tributaria R$ 10.500.000,00
Ganho de Capital R$ 70.000.000,00
Até 1 MM (15%) R$ 150.000,00
enfime Até 5 MM (20%) R$ 800.000,00
OVO Até 20 MM (25%) R$ 3.750.000,00
Mais de 20 MM (30%) R$ 15.000.000,00
Carga Tributaria R$ 19.700.000,00
ajoracdo da Carga butaria 88%
Tabela 2: Alienacdo em partes
o de 3 50 - 100 cota R$ 1.000.000,00
enda 0 cota R$ 9.000.000,00 enda 0 cota R$ 12.500.000,00
S R$ 8.500.000,00 EDEE R$ 12.000.000,00
Capital Capital
Reg : _‘ 15% R$ 1.275.000,00 [ . " 15% R$ 1.800.000,00
- Carga Tributaria | R$ 1.275.000,00 Triclﬂféiia R$ 1.800.000,00
Sao Paulo
Av. Brig. Faria Lima, 2601 TR RS 12.000.000.00
riginario . . A
12° andar - 01452-924 <
Sé&o Paulo, SP - Brasil Cerili Gl
Tel: (11) 3555 5000 Ganho de Capital R$ 8.500.000,00 Capital (+) Originario V1 R$ 8.500.000,00
V2 R$ 20.500.000,00
Brasilia Até 1 MM (15%) R$ 150.000,00 Até 1 MM (15%) R$ 150.000,00
SBN, Q 1, BI B, 14, Ed. CNC
0 - -
2 an'c_lar, sl. 201 7.0041 902 Até 5 MM (20%) R$ 800.000,00 Até 5 MM (20%) R$ 800.000,00
Brasilia - DF - Brasil Regime Regime
Tel. (61) 2109 6070 ovo -
Até 20 MM (25%) R$ 875.000,00 Até 20 MM (25%) R$ 3.750.000,00
. . Mais de 20 MM (30%) Mais de 20 MM (30%) R$ 150.000,00
Rio de Janeiro
Praia de Botafogo, 440 Imp. devido V2 R$ 4.850.000,00
15° andar - 22250-908
Rio de Janeiro, RJ - Brasil carga
10 , Carga Tributaria | R$ 1.825.000,00 Tribut (=) Imp. Pago Vi R$ 1.825.000,00
Tel: (21) 3503 2000 aria
saldo V2 R$ 3.025.000,00
contato@levysalomao.com.br
ajoracao da Carga b a 58%
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A intencdo das novas regras tera sido impedir que o contribuinte possa alienar bens de seu
patrimbénio em partes para deixar de pagar o tributo, ou para reduzi-lo mediante aplicacdo de
aliguotas menos gravosas.
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Caso ndo haja alteracdo do texto durante a tramitacdo da MP n° 692/15, para efeito de apuragéo
do tributo devido, o titular de participacdo societaria ndo negociada em bolsas de valores, de
mercadorias, de futuros e assemelhadas sera obrigado a somar o ganho de capital auferido na
primeira operacdo aquele auferido em cada operagéo subsequente, descontando-se dele o que
tenha sido pago em etapas anteriores.

Assim, ganhos tributados originalmente a aliquotas inferiores a 30%, poderdo sofrer maior 6nus
caso a soma com ganhos posteriores implique reenquadramento na tabela progressiva
introduzida pela nova norma.

Isso ndo significa que a isencao para alienacdo de bens de pequeno valor tenha sido revogada.

O art. 22 da Lei n® 9.250/95, que trata do assunto, continua em vigor, e em nosso entender dada
sua especificidade é aplicavel ainda em caso de alienagcdo em partes de ativo integrante de um
mesmo conjunto de bens, tais como ac¢des ou quotas de emissdo de uma mesma empresa,
desde que cada parcela alienada n&o ultrapasse o valor limite da isencéo.

Importante ndo confundir a venda em partes de bens e direitos integrantes de um mesmo
conjunto com a venda a prazo. Em ambas, o fato gerador do imposto ocorre na data da
alienacdo do bem ou direito, aplicando-se a lei em vigor na data do evento, conforme dispde o
art. 104 do Cédigo Tributario Nacional.

O ganho de capital auferido na venda de bens a prazo realizada até 31 de dezembro do corrente
ano sera tributado a aliquota de 15%, independentemente do periodo da operacéo, podendo ser
pago a medida em que as presta¢fes forem recebidas.

No caso de ganho auferido na venda de bens e direitos em partes, a aliquota aplicavel sera
aquela prevista na data em que ocorrer a alienacdo de cada parte do conjunto negociado. A
somatoria de ganhos exigida pela MP n° 692/15 aplica-se, em nosso entender, apenas as partes
alienadas a partir de 2016, ndo se comunicando com aquela ja tributada no corrente ano.

A medida provisoria deveria admitir a possibilidade de compensacdo de perdas nessas
operagbes com ganhos de capital futuros, sob pena de alcancar simples recuperacdes de
prejuizos, e nado efetivos acréscimos patrimoniais. Caso em que incorreria em
inconstitucionalidade por ferir a definicdo do fato gerador do imposto de renda.

Sao Paulo Ja em relagdo ao art. 2° da MP, que estende esse mesmo regime de apuracdo de ganho a
Av. Brig. Faria Lima, 2601 alienacao de bens do ativo ndo circulante de pessoas juridicas ndo tributadas com base no lucro
12° andar - 01452-924 real, presumido ou arbitrado, a obscuridade da norma comporta diversas interpretacées.

Sao Paulo, SP - Brasil

Tel: (11) 3555 5000 A primeira diz respeito ao destinatario da norma. Seriam as pessoas juridicas com sede no

exterior? Se o objetivo do legislador foi esse, porque ndo se fez referéncia direta a esse tipo
societario, ja que a extensédo do regime as sociedades tributadas com base no Simples Nacional

Brasilia L N
pouco acrescentaria a trlbutac;ao?

SBN, Q 1, BI B, 14, Ed. CNC
20 andar, sl. 201 - 70041-902
Brasilia - DF - Brasil Como saber se o investimento estrangeiro esta registrado ou ndo no ativo ndo circulante da

Tel. (61) 2109 6070 empresa no exterior? A nosso ver, a Gnica forma segura de fazé-lo seria mediante exame do seu
registro junto ao Banco Central do Brasil. Havendo prova de que ele foi alienado antes do
. : término do ano-calendario seguinte ao de sua aquisicao, tratar-se-ia de bem integrante do ativo
Rio de Janeiro : : e o
Praia de Botafogo, 440 circulante, e como tal, excluido da nova regra, nos termos do inciso IV do art. 77 da Lei n
! 1
15° andar - 22250-908 8.981/95".

Rio de Janeiro, RJ - Brasil
Tel: (21) 3503 2000

1.“Art. 77. O regime de tributacéo previsto neste Capitulo ndo se aplica aos rendimentos ou ganhos liquidos:
contato@levysalomao.com.br I —(...);

IV - na alienacéo de participagdes societarias permanentes em sociedades coligadas e controladas, e de participagdes

societarias que permaneceram no ativo da pessoa juridica até o término do ano-calendério seguinte ao de suas

aquisicoes;”
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. Se o0 propésito da norma foi o de “evitar planejamentos com o objetivo de aproveitar a tributacédo
BOIetlm reduzida do ganho de capital”, como da conta a Exposi¢do de Motivos que anuncia seu texto,
essa tentativa parece condenada ao fracasso, pois continuam abertas as portas para diversas
SSCINLI ARSI  jtcrnativas de reorganizacdo licitas e ndo coibidas pela nova norma, seja em relagdo as
pessoas fisicas as quais se destina, seja em relacéo as juridicas situadas no exterior.

Tudo indica que a MP foi feita as pressas e com pouco cuidado, ensejando distintas
interpretacdes, e levando a interminaveis discussfes no ambito administrativo e judicial.

Embora ndo se possa descartar a possibilidade de alteracbes no texto original no processo
legislativo, é recomendavel o exame de medidas que possam ser tomadas antes do final do ano
corrente com 0 objetivo de minimizar o aumento de carga tributaria provocado pela MP n°
692/15.

Vinicius Branco
vbranco@levysalomao.com.br

Felipe Kneipp Salomon
fsalomon@levysalomao.com.br

Guilherme Anachoreta Tostes
gtostes@levysalomao.com.br

Sao Paulo

Av. Brig. Faria Lima, 2601
12° andar - 01452-924
S&o Paulo, SP - Brasil
Tel: (11) 3555 5000

Brasilia

SBN, Q 1, BI B, 14, Ed. CNC
2° andar, sl. 201 - 70041-902
Brasilia - DF - Brasil

Tel. (61) 2109 6070

Rio de Janeiro
Praia de Botafogo, 440
15° andar - 22250-908
Rio de Janeiro, RJ - Brasil
Tel: (21) 3503 2000

contato@levysalomao.com.br



