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As recentes investigac6es de casos de corrupg¢édo envolvendo empresas estatais e sociedades
de economia mista demonstram a existéncia de uma crise de governanga corporativa no pais. A
dificuldade de 6rgdos da administracéo publica com atribuicdo de fiscalizagdo (e.g., Comissao
de Valores Mobiliarios - CVM) de garantir aplicacéo eficaz da lei (enforcement), a existéncia de
interferéncia politica no funcionamento de 6rgaos de administracdo, a auséncia de controles
internos e politicas de compliance implantados e a gestdo dos negdcios sociais para fins
estranhos ao interesse publico que motivou a constituicdo de tais entidades sao reflexos dessa
crise.

Inspiradas em modelos de governanca internacionais, tais como estatutos e documentos
societarios de sociedades controladas por entes estatais estrangeiros - 0 OECD Guidelines on
Corporate Governance of State-owned Enterprises e as orientacbes do Committee of
Sponsoring Organizations of the Treadway Commission -, iniciativas nacionais buscam
solucdes para tal crise.

No ultimo dia 30 de setembro, foi aprovada e publicada pela BM&FBovespa a redacéo final do
Programa Destaque em Governanca de Estatais (PGOV). O PGOV tem como publico-alvo as
empresas estatais, entendidas como as companhias abertas ou em processo de obtencéo de
registro de companhia aberta que sejam controladas, direta ou indiretamente, por controlador
publico correspondente a um dos entes federativos — Unido, Estado ou Municipio. O
programa nao € compulsério e representa uma certificagcdo para as empresas que aderirem.
Achei melhor colocar a expresséo exata que consta do PGOV definitivo (“empresas estatais”).

De acordo com o PGOV, a empresa participante pode ser classificada como Categoria 1 ou
Categoria 2, conforme sejam observados a totalidade dos requisitos previstos ou apenas 0s
obrigatorios. Sao previstas quatro linhas de acao:

1) Transparéncia. Entre as medidas para melhorar a transparéncia na gestdo dos negdcios
estdo (i) elaboracdo e divulgacdo da Carta Anual de Governanga Corporativa com
informacdes basicas da companbhia; (ii) elaboracao da politica de distribuicdo de dividendos;
(i) estrita compatibilidade do objeto social com a autorizacdo legislativa que ensejou a
criacdo da empresa ; e (iv) aumento quantitativo e qualitativo das informagbes a serem
prestadas via formulario de referéncia.

2) Controles Internos. Essa linha de acdo conta com quatro frentes: (i) acdo dos
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partes relacionadas; e (iv) criacdo de Auditoria Interna e Comité de Auditoria Estatutario,
encarregados, respectivamente, de verificar a efetividade das atividades de controle da
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manifestem sobre informagfes ainda n&do divulgadas que possam causar impacto na
cotacdo dos valores mobiliarios de emissdo da companhia, sem que seja providenciada a
sua concomitante divulgacdo ao mercado.
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. Na linha do PGOV, que vinha sendo discutido desde abril de 2015, no dia 10 de setembro de
BOletlm 2015 o Senado Federal aprovou regime de urgéncia para o Projeto de Lei do Senado (PLS) n°
555/2015 que cria a Lei Geral das Estatais. Se aprovado em sua redacéo original, o PLS 555/15
SEIEINN oo WZAVNESI  (ornara compulséria a adogdo de padrdes de governanca corporativa para toda empresa estatal
e sociedade de economia mista.

Embora ja tenha sofrido cerca de 90 emendas até a data de publicacdo deste boletim, o texto
original do PLS n° 555/15 traz disposi¢cbes semelhantes as do PGOV e, igualmente, adota as
quatro frentes de acdes previstas no PGOV.

Ainda que o PLS 555/15 néo seja aprovado, a adoc¢do das medidas acima voluntariamente pelas
estatais e sociedades de economia mista seria desejavel a fim de minorar os efeitos da crise de
governanca. Mais transparéncia, controles, meritocracia € compromissos governamentais
aumentam a confianca, ddo mais seguranca ao investidor, aumentam o valor dessas entidades
e facilitam a captacéo de recursos no mercado.
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