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Os cotistas de fundos de investimentos foram surpreendidos nesse segundo semestre com a
subita mudanca de entendimento da Receita Federal do Brasil (RFB) acerca da tributagdo de
dividendos provenientes de acdes que integrem suas respectivas carteiras.

A matéria era regulada pela Instrucdo Normativa RFB n° 1.022, de 5 de abril de 2010, cujo art.
22 estabelecia que os valores recebidos como dividendos em raz&o de acdes integrantes da
carteira de qualquer fundo de investimento sdo isentos do imposto de renda, desde que
repassados diretamente aos cotistas.

A instrucéo teve por escopo regular norma prevista na Lei n® 9.249, de 26 de dezembro de 1995,
gue trata do imposto de renda incidente sobre os rendimentos e ganhos liquidos auferidos nos
mercados financeiro e de capitais, e que expressamente isenta os dividendos da incidéncia do
imposto de renda, seja na fonte, seja na declaracdo do beneficiario.

Nem poderia ser de outra forma, pois nao seria admissivel que um ato administrativo
concedesse isencdo, por se tratar de matéria reservada a lei, conforme determinam o § 6° do
art. 150 da Constituicao Federal, e o art. 176 do Codigo Tributario Nacional (CTN).

Ao dispor sobre a isen¢céo dos dividendos repassados diretamente aos cotistas de fundos de
investimento, a IN RFB 1.022/10 nada mais fez do que assegurar a isengdo aqueles que
recebam dividendos, mesmo néo investindo diretamente no mercado de a¢bes, mas fazendo-o
por meio de fundos em condominio e clubes de investimento.

E de se admirar que tal instrucéo tenha sido revogada cinco anos apos sua publicagéo pela
Instrucdo Normativa RFB 1.585, de 31 de agosto de 2015, cujo art. 21 imputou aos
administradores dos fundos e clubes de investimento a responsabilidade pela retencéo e pelo
recolhimento do imposto de renda sobre as quantias repassadas diretamente aos cotistas como
dividendos.

Tudo indica que essa norma, destituida de base legal, parte da equivocada premissa de que a
isencdo do imposto teria sido originalmente outorgada pela instrucdo normativa que |he
antecedeu, e ndo pela lei, razdo pela qual poderia ser revogada por outra de igual hierarquia.

Todavia, ao fazé-lo, viola ndo apenas disposicdes legais, como afronta o principio da isonomia
previsto no art. 150, 1l da Constituicdo, ao atribuir aos cotistas dos fundos tratamento diverso
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