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CMN MODIFICA REGRAS SOBRE FIDCS

A Resolugéo do Conselho Monetario Nacional (CMN) n°® 4.694/18 altera a Resolugdo CMN n°
2.907/01, que estabeleceu diretrizes para a edigao de normas sobre Fundos de Investimento
em Direitos Creditérios (FIDCs) e Fundos de Investimento em Cotas de FIDCs (FIC-FIDCs)
pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), o que resultou na Instrugdo CVM n° 356/01. A
Resolucéo 4.694 busca maior flexibilidade e atragéo de novos investidores.

Com a Resolugéo 4.694, a regra da CVM sobre FIDCs e FIC-FIDCs pode: (i) ndo mais exigir um
valor minimo para investimento em tais fundos, (ii) prever hip6teses em que seria permitido o
investimento por investidores nao-qualificados e (iii) flexibilizar a necessidade de classificagao
de risco dos fundos, dos direitos creditérios e dos titulos representativos desses direitos. A
exigéncia de valor minimo de investimento j& havia sido eliminada pela Instrugcdo CVM n°
554/14.

Ao tratar do assunto em 2014, a CVM revogou regras de investimento minimo tendo como
contrapartida a elevagao dos valores minimos de investimentos financeiros dos investidores
qualificados e a criagdo da categoria de investidores profissionais. Afirmou também que ainda
nao era o momento de permitir que investidores ndo-qualificados adquirissem cotas de FIDC.
Com a nova norma do CMN, é possivel que esse entendimento seja alterado. Espera-se que
a CVM acompanhe o CMN. Continuara sendo responsabilidade dos agentes do sistema de
distribuicao verificar a adequacéo do produto ao perfil do investidor.

As modificagdes da Instrugdo CVM n° 442/18 previam hipbéteses em que se dispensa a
classificagéo de risco de classes ou séries de cotas em ofertas publicas. A norma do CMN
permite que a CVM flexibilize ainda mais tal exigéncia.

Por fim, a Resolugao 4.694 passa a atribuir a CVM a fixagdo da metodologia de valorizagéo da
carteira dos fundos e de calculo do valor das suas cotas, de modo que o art. 14 da ICVM 356
podera ser alterado.

A nova orientagdo do CMN fomenta investimentos pelo investidor de varejo em produtos do
mercado de capitais a que ele nao tinha acesso. Ainda que a CVM ja tenha se antecipado em
alguns pontos, a Resolucéo 4.694 serve como incentivo adicional para revisdo dos normativos
da CVM sobre FIDCs e FIC-FIDCs, estimulando o crescimento do mercado de capitais.

' De acordo com o previsto na Instrugdo CVM n°® 539/13.
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